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Punktem wyjscia dla tej pracy jest mikroskopowy model Conta-Bouchaud, ktéry thumaczy ksztalty
rozkladéw zmian logarytmu ceny zjawiskiem nasladownictwa na gietdzie. W modelu tym struktura
agentOw opisana jest przy pomocy grafu przypadkowego Erdosa-Renyiego, w ktorym wezty
reprezentuja agentow polaczonych ze soba w klastry za pomocg krawedzi. Klastry reprezentuja
powiazanych ze sobg roznymi zalezno$ciami inwestorow, ktorzy podejmuja w danym kroku czasowym
identyczne decyzje odnosnie handlu na gietdzie. Przy odpowiednim doborze parametrow rozktady
zwrotow maja charakter potegowo-wyktadniczy. Model dziata prawidtowo jedynie na progu perkolacji,
gdyz wtedy rozktad wielkosci klastrow jest potegowo-wykladniczy co przy malej skali czasowej (gdy
bardzo niewielu agentow handluje w jednym kroku czasowym, $rednio jeden klaster) umozliwia
uzyskanie potegowo-wyktadniczego rozktadu zwrotow.

Celem badan przedstawionych w tej pracy jest adaptacja modelu CB do topologii hierarchiczne;j i
sprawdzenie jak taka zmiana wplynie na wlasciwosci modelu, w szczego6lnosci czy poprawi zgodnosé
modelu z danymi empirycznymi. Wybor takiej topologii jest umotywowany tym, ze rzeczywiste sieci
kontaktow spotecznych majg taki wlasnie charakter. W $wietle badan wykonanych w dziedzinie sieci
ztozonych, graf ER wykorzystany przez Conta i Bouchaud moze by¢ duzym uproszczeniem.

Adaptacji modelu CB do topologii hierarchicznej dokonano przy zastosowaniu dwoch réznych podejsé
1 przedstawiono wyniki otrzymane dla obu modeli. Pierwszy sposob polega na losowym laczeniu
agentow w klastry pierwszego stopnia, ktore potem sg losowo umieszczane w klastrach drugiego
stopnia, ktore z kolei zawieraja si¢ w klastrach stopnia trzeciego itd. Otrzymuje si¢ w ten sposob
strukture zagniezdzonych w sobie klastrow, do ktérej stosowana jest dynamika zaczerpnigta z modelu
Pottsa. Tak skonstruowany model jest zdolny do produkowania potggowo-wyktadniczych rozkladéw
zmian logarytmu ceny, ale tylko w konfiguracji imitujacej klasyczny model CB. W pozostalych
przypadkach wyrdzniaja si¢ dwie fazy w jakich moze przebywac model: catkowite nieuporzadkowanie
(oddzialywania pomigdzy agentami sg znacznie stabsze niz fluktuacje termiczne) oraz peten porzadek
(w danym kroku czasowym prawie wszyscy agenci podejmuja t¢ sama decyzj¢). Wariant tego modelu,
w ktorym kolejne kroki czasowe nie sg niezalezne od siebie wykazuje duza zalezno$¢ od warunkoéw
poczatkowych.

Drugi model przedstawiony w pracy wykorzystuje metod¢ hierarchicznego wzrostu klastrow,
pozostawiajac dynamike z klasycznego modelu CB bez zmian. Zaleta tego modelu jest potegowy
rozktad wielkosci klastrow bez konieczno$ci operowania w granicy perkolacji. Oznacza to, ze przy
uzyciu modelu z hierarchicznym wzrostem klastrow mozna uzyskaé potggowe rozklady zwrotéw
analogiczne do produkowanych przez klasyczny model CB, ale z pominigciem jednego z zatozen
modelu CB. Jednakze rozktady te charakteryzujg si¢ mniejszym wyktadnikiem w prawie potggowym
niz w przypadku modelu klasycznego, co nie jest zgodne z danymi empirycznymi.



